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出所：ブルームバーグ  期間：2002年12月末~2013年12月 

【日本国債】シティ日本国債インデックス、【先進国国債】シティ世界国債インデックス(除く日本)、【先進国社債】バークレイズ・グローバル・アグリゲート・コーポレート・インデックス、
【米国ハイ･イールド社債】BofAメリルリンチUSハイ･イールド・マスターIIインデックス、【米ドル建てエマージング国債】JPモルガンEMBIグローバル・ダイバーシファイド、【エマージン
グ社債】JPモルガンCEMBIブロード・ダイバーシファイド、【現地通貨建てエマージング国債】JPモルガンGBI-EMグローバル・ダイバーシファイド、【エマージング・ハイ･イールド社
債】BofAメリルリンチ・ハイ･イールド・エマージング・マーケッツ・コーポレート・プラス・インデックス、【アジア･ハイ･イールド社債】BofAメリルリンチ・アジアン・ダラー・ハイ・イールド・
インデックス 

* デュレーションとは、金利変動に対する債券の価格感応度を表し、年数で表示されます。デュレーションが短い(長い)ほど、金利変動に対する債券価格の変動率が小さく(大きく)、

一般に金利が上昇(下落)する局面では債券価格は下落(上昇)します。 

出所：シティ、バークレイズ、BofAメリルリンチ、JPモルガン  時点：2013年12月末 

 エマージング債券市場は、先進国債券市場と比較して相対的に利回りが高い水準にあります。 

 足元では先進国対比の利回り差が拡大しており、エマージング債券の魅力度・割安感はますます高まっています。 
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エマージング債券シリーズ① 
今、エマージング債券の割安感が高まっています 
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