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 昨年から好調に推移してきたナスダック市場ですが、3月5日に最高値を付けた後に4月15日までに-7.4%の下落を見
せ、年初来の指数騰落率は-3.4%となっています。特に昨年65%を超える上昇を見せたバイオ・テクノロジー株式は、
同期間（3月5日から4月15日まで）において-18.9%下落するなど、株価調整が目立つ状況です。 

 一方で同期間のコンピュータ株式の下落は-5.0%に、S&P500指数の下落は-1.6%に留まるなど、指数間の動きに差
が表れています。 

 調整の見られるナスダック市場ですが、今回の調整は米国のファンダメンタルズに変化が生じたことによるものではなく、
昨年上昇の大きかった一部銘柄のバリュエーション調整によるものと考えられます。特に、比較的高いPERを持つバイ
オ・テクノロジー関連銘柄や、一部のインターネット関連銘柄において下げ幅を拡大しています。 

 バリュエーションの比較的低い、S&P500指数や情報技術セクター全体では、下げ幅は限定的です。 

直近1ヵ月の米国株式の調整について 

高バリュエーション銘柄の調整 

指数の推移 

出所：ブルームバーグ、ナスダック、S&P500  

時点：2014年4月15日（ブルームバーグ集計データに基づく） 
*騰落率：ナスダックが最高値を付けた2014年3月5日から2014年4月15日
までの株価騰落率 **赤字予想 

出所 ブルームバーグ、ナスダック・バイオ・テクノロジー株指数、ナスダック・コンポジット指数ナスダック・コンピュータ株式指数、S&P500指数、 S&P500

情報技術セクター指数、 期間 2013年1月1日から2014年4月15日（2012年12月31日を100として指数化） 

（年/月） 

  銘柄 騰落率 
PER 

（倍） 
GICS 

産業グループ 

1 ネットフリックス -28.1% 65.9 小売 

2 イルミナ -26.5% 63.5 
医薬品・バイオテクノロジー・ 
ライフサイエンス 

3 
バーテックス・ 
ファーマシューティカルズ 

-23.8% －** 
医薬品・バイオテクノロジー・ 
ライフサイエンス 

4 テスラ・モーターズ -23.3% 122.5 自動車・自動車部品 

5 トリップアドバイザー -22.4% 39.0 小売 

6 ビンペルコム -18.8% 9.8 電気通信サービス 

7 ウィン・リゾーツ -18.1% 24.5 消費者サービス 

8 ギリアド・サイエンシズ -17.7% 17.2 
医薬品・バイオテクノロジー・ 
ライフサイエンス 

9 フェイスブック -17.4% 47.0 ソフトウェア・サービス 

10 マイラン -17.2% 13.4 
医薬品・バイオテクノロジー・ 
ライフサイエンス 

ナスダック組入上位100銘柄中の騰落率*下位10銘柄 セクター指数別予想PER 

セクター別指数騰落率の比較 

（倍） 

：バイオ・テクノロジー株式構成銘柄 ：コンピュータ株式構成銘柄 


