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成長国 * や新興国（以下、総括して新興国）の株式時価総額が、今後大幅に増加すると予想
されています。長期的には、経済成長（ＧＤＰ成長）と株価上昇は相関関係にあると言われて
おり、経済成長著しい新興国の株価上昇に期待が集まっています。

２０１２年には世界のＧＤＰに占める新興国経済の割合は４０％で 世界の株式市場に占め２０１２年には世界のＧＤＰに占める新興国経済の割合は４０％で、世界の株式市場に占め
る新興国市場の割合は３１％でした。これが２０３０年には新興国のＧＤＰが５９％に及ぶと
予想されており、株式市場における新興国のシェア拡大も期待されています。

市場拡大の要因の1つとして次のことが考えられます。まず、株式市場における新興国の重
要性が高まり、規模が拡大することによって、新興国株式の組み入れを増やす必要に迫られた
先進国の機関投資家から、年金基金、保険会社、投資信託を通じて、多額に資金が流入。さら
にこうした傾向は、先進国の機関投資家に限ったことではなく、急成長する新興国の機関投資
家からの資金流入も増加傾向にある点です。

経済成長と共に、株式市場でも存在感を高めつつある成長国・新興国市場には、今後も注目
が集まるでしょう。

＊｢成長国｣とは ゴールドマン・サックスが提唱する今後世界経済の成長を牽引するであろう8ヵ国(ブラジル ロシア＊｢成長国｣とは、ゴ ルドマン サックスが提唱する今後世界経済の成長を牽引するであろう8ヵ国(ブラジル、ロシア、
インド、中国、韓国、トルコ、メキシコ、インドネシア)を指す。

新興国のGDP合計値と時価総額の推移 世界GDPおよび株式時価総額に占める
新興国のシェア（単位：兆米ドル） （単位：億米ドル） （単位：％）

新興国GDP（左軸）※推計値含む

新興国株式時価総額（右軸）

（出所）GDP：IMF World Economic Outlook 2012年10月
※新興国の選定基準はIMFの基準に基づく
新興国株式：MSCI エマージング株式インデックス
※税引前配当込み、現地通貨建て

（出所）ファクトセット、MSCI、IMF、世界銀行、
国際取引所連合、GS グローバルECS 調査部予想
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