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9月FOMCと債券・為替市場の見通し 

FOMC結果要旨 

• FOMCのハト派的な声明文を受け、米金利は低下し、為替市場では円高米ドル安の展開となりました。弊社で
は、米金利について、短期的にはインフレや賃金動向といった指標に左右される可能性を見つつも、中長期的
には米金利上昇トレンドが形成されると考えています。また、為替市場に対しては、今回の利上げ見送りで短期
的に米ドルが軟調となる展開も見込んでいますが、市場で金利の正常化が意識されるに従い、米ドル高基調
へと回帰すると見ています(特に、アジア通貨に対して米ドル高が進行すると予想)。 

• 利上げ時期について、弊社では一部で報道されているような10月の可能性は低いと見ており、12月の可能性
も五分五分と予想しています。また、初回の利上げよりも、その後の引き締めペースが重要と考えています。 

出所：ブルームバーグ 時点：2015年9月16日、2015年9月17日 

今後の債券・為替市場の見通し 

出所：ブルームバーグ 期間：2015年9月1日~2015年9月18日 

上記は経済や市場等の過去のデータであり、将来の動向を示唆あるいは保証するものではありません。 

(月/日)  

(円)  

• 9月の利上げは見送り － FRB(米連邦準備制度
理事会 )は、 9月 16日 ~17日に開催された
FOMC(米連邦公開市場委員会)において、ゼロ
金利政策の維持を決定しました。声明文には新
たに「最近の世界経済・金融市場の混乱が短期
的にインフレに対するさらなる下押し圧力をかけ
る可能性がある」との文言が記載され、上記を理
由に注目されていた政策金利の引き上げは次回
以降に見送られる形となりました。 

• 気になる利上げタイミングは? － FOMC参加者
による政策金利見通しでは、2015年末の予想
(中央値)は0.38%と前回6月の予想から下方修
正されたものの、依然として多くの参加者が年内
の利上げを想定していることが示されました。 

【政策金利見通し(FOMC参加者の予測中央値)】 
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出所：ブルームバーグ 時点：2015年6月17日、2015年9月17日 

利回りは全体的に低下 
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FOMC後、約1円の円高ドル安へ 
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